
 

 - 1 - 

2025年２月 17日 

 

吸収合併に関する事前開示書類 

 

東京都千代田区丸の内二丁目６番１号 

日本製鉄株式会社 

代表取締役社長  今井 正 

 

 当社は、2024 年 10 月７日開催の取締役会において、2025 年４月１日を効力発生日とし

て、当社を吸収合併存続会社、当社完全子会社である東海共同発電株式会社（以下「東海

共同発電」といいます。）を吸収合併消滅会社とする吸収合併（以下「本合併」といいます。）

を行うことを決議し、東海共同発電との間で、合併契約（以下「本合併契約」といいます。）

を締結いたしました。 

本合併に関する事前開示事項（会社法第 794 条第１項、会社法施行規則第 191 条）は、

以下のとおりです。 

 

１. 本合併契約の内容 

本合併契約の内容は、別紙１のとおりです。 

 

２. 合併対価の相当性に関する事項（会社法施行規則第 191条第１号） 

本合併契約においては、当社が、本合併に際し、東海共同発電の株主に対して、そ

の株式に代わる金銭等を交付しない旨を定めております。本合併は完全親子会社間の

合併であることから、当該定めは相当であると判断しております。 

 

３. 吸収合併に係る新株予約権の定めの相当性に関する事項（会社法施行規則第 191条第２号） 

該当事項はありません。 

 

４. 東海共同発電に関する事項（会社法施行規則第 191条第３号） 

（１）最終事業年度（2023 年４月１日から 2024年３月 31日まで。以下同じです。）に係る

計算書類等の内容 

東海共同発電の最終事業年度に係る計算書類等の内容は、別紙２記載のとおりです。 

（２）最終事業年度の末日後の日を臨時決算日とする臨時計算書類等の内容 

該当事項はありません。 

（３）最終事業年度の末日後に生じた重要な財産の処分、重大な債務の負担その他の会社

財産の状況に重要な影響を与える事象の内容 

該当事項はありません 
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５. 当社において最終事業年度（2023 年４月１日から 2024 年３月 31 日まで）の末日後に

生じた重要な財産の処分、重大な債務の負担その他の会社財産の状況に重要な影響を

与える事象の内容（会社法施行規則第 191条第５号イ） 

・転換社債型新株予約権付社債の新株予約権の行使 

当社は、2024年４月１日から同年９月 30日までの間に、転換社債型新株予約権付

社債の新株予約権の行使により、発行済株式総数が 124,177,447 株、資本金及び資

本準備金がそれぞれ 149,720百万円増加しております。 

・日鉄ステンレス株式会社との合併 

当社は、2025 年４月１日を効力発生日（予定）として、当社の完全子会社である

日鉄ステンレス株式会社と吸収合併することに関し、2024 年 10 月 11 日開催の取締

役会決議により決定しました。 

・US スチール買収完了時における NS Kote 社の譲渡を通じた AM/NS Calvert 社の当社

持分の譲渡 

当社は、2024 年 10 月 11 日（日本時間）開催の取締役会において、当社による米

国 United States Steel Corporation 買収（以下、本買収）が実現した場合、当社

完全子会社の NS Kote, Inc.（当社持分法適用会社である AM/NS Calvert LLCの当社

全持分を有する持株会社）の全株式を ArcelorMittal, S.A.（以下、ArcelorMittal）

に譲渡すること（以下、本株式譲渡）を決定し、ArcelorMittalとの間で株式譲渡契

約を締結しました。 

本買収が実現しない場合は、本株式譲渡も実行されません。 

 

６. 当社の債務の履行の見込みに関する事項（会社法施行規則第 191条第６号） 

2024年３月 31日現在、当社及び東海共同発電の貸借対照表における資産の額、負債

の額及び純資産の額は、以下のとおりです。 
 

当社 東海共同発電 

資産の額 6,589,405百万円 4,828百万円 

負債の額 4,208,424百万円 3,155百万円 

純資産の額 2,380,980百万円 1,673百万円 

いずれの会社についても、本合併の効力発生日までに資産及び負債の状態に重大な

変動を生じる事態は現在のところ予測されておらず、本合併後における当社の資産の

額は負債の額を十分に上回る見込みです。 

これに加え、当社の収益及びキャッシュフローの状況等に鑑みて、本合併の効力発

生日以降も、当社の債務は履行の見込みがあると判断いたします。 

 

以 上 



（別紙１）







（別紙２）
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